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Climate Change as a Cost‐Benefit Analysis

𝑞௧  െ 𝐸𝑚𝑖𝑠𝑠𝑖𝑜𝑛𝑠, 𝑠௧  െ 𝐴𝑏𝑎𝑡𝑒𝑚𝑒𝑛𝑡





Related Concept: Carbon Budget

• How much more carbon can be released before exceeding a 1.5 or 2 
degree C temperature increase

IPCC (2018)
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Thresholds and Catastrophes

• Economists might 
characterize catastrophes 
as the potential of a  very 
large loss of output

Daniel et al. (2019)



Thresholds and Catastrophes

• Even here, models don’t 
set an absolute limit on 
cumulative emissions

• Rather, they call for a high 
initial price on emissions 
• Drive technology earlier 
(but recall BMT 𝑎)

• Reduce risk of tipping 
point

Daniel et al. (2019)



Political Acceptability
• Economists tend to favor putting a price on emissions

“Adam Smith’s Invisible Hand with a Green Thumb”
• International negotiators and others focus on emission limits 

• Carbon budget, temperature increase limits, etc.
• Favors policies with strict limits on emissions

• Hybrid policies possible that combine price and quantity controls
• May be less efficient but enhance political acceptability

“We argue that traditional economic lessons on efficiency and 
equity are subsidiary to the primary challenge of garnering 
greater political acceptability”

‐ Klenert et al. (2018)



Hybrid Policies



Interplay with Other Goals

• Climate and Development
• UN Sustainable Development Goals (SDGs)
• Shared Socioeconomic Pathways (SSPs)

• Income inequality
• Within countries
• Across countries
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Political Challenge

France

Ecuador

Nigeria Indonesia


